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美國總統特朗普和中國國家主席習近平在北京結束了為期兩天的

峰會，同意構建“中美建設性戰略穩定關係”。美國官員表示，

中國準備增加購買美國農產品和能源產品，兩國政府也討論如何

解決半導體和稀土供應鏈的爭端。另一方面，美伊僵局持續，特

朗普警告伊朗要迅速採取行動，形容時間緊迫，否則伊朗將會失

去所有，有報道稱美以最早下周恢複對伊朗打擊。上周五，原油

大漲掀債市拋售潮，環球債息急升拖累風險情緒。三大美股指收

跌超 1%，標普 500 跌離紀錄高位，納指終結六周連漲；歐洲主

要股市收跌近 2%，今早亞洲股市低開。受通脹和政府財政紀律

擔憂影響，長債息率持續攀升，30 年期英債和美債收益率分別

創 1998 年和 2007 年來新高，日本 30 年期國債首次升穿 4%。

英國衛生大臣 Streeting 在內的多位工黨高層人士從首相施紀賢

的政府辭職，加劇英國國內政治的不確定性，拖累英債和英鎊。

美元指數五連漲，目前在 99.30/40 附近交易；英鎊創一個多月

新低，全周累跌 2.24%；日元再度跌向潛在干預位 160。美國 4

月工業生產按月反彈 0.7%，勝預期；紐儲行 5 月製造業指數為

19.60，大幅高於預期的7.2。另外，日本4月PPI按月升 2.3%，

超過預期的 0.8%。本周市場關注環球債息走向、美聯儲 4 月會

議紀錄，以及七國集團(G7)財長及央行行長會議；同時，投資者

留意中國 4 月經濟數據及日本第一季 GDP 等數據。 

 

美元指數       

• 本周市場焦點將轉向美聯儲會議紀要及美

國 PMI 數據 

• 若數據持續展現韌性，整體風險不對稱仍

偏向上，支撐美元 

英鎊 

• 英國國內政治的不確定性加劇 

• 市場在對領導穩定性、財政公信力及國債

收益率高企的疑慮下，英鎊料仍將持續反

映政治風險溢價 

澳元 

• 多數非美貨幣兌美元走弱，其中澳元與紐

元受風險情緒轉弱影響表現較為承壓 

• 若收益率維持高企、且市場持續反映美聯

儲更鷹派立場，美元在回調時料仍有買盤

承接 

離岸人民幣 

• 今早公佈的 4 月經濟數據普遍差過預期 

• 中美會談基調偏正面，但缺乏具體成果，

為此前離岸人民幣累積漲幅後的「買預

期、賣事實」調整提供空間 
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£ 英鎊           現價：兌美元 1.3311 兌港元 10.4229 

本周市場焦點： 

英國 3 月 CPI，３月失業率 

 

兌美元 兌港元 

 未來兩周走勢   

支撐位：1.3212 支撐位：10.3450 

阻力位：1.3400 阻力位：10.4922 

 長期走勢預測   

12/2026: 1.3400 12/2026: 10.4918 

06/2027: 1.3400 06/2027: 10.4918 

• 英國政治風險升溫，疊加美元整體走強的背景下，英鎊

持續承壓。 

• 英國衛生大臣 Streeting 呼籲首相 施紀賢設定離任時間

表後，表示若工黨啟動黨魁選舉將參選。市場在對領導

層穩定性、財政公信力及國債收益率高企的疑慮下，預

料仍將持續在英鎊中反映政治風險溢價。 

• 展望：除非政治消息面趨於穩定，或美元明顯轉弱，否

則英鎊或難以站穩腳。 

$ 澳元           現價：兌美元 0.7130 兌港元 5.5826 

本周市場焦點： 

澳洲 4 月就業報告 

 

兌美元 兌港元 

 未來兩周走勢   

支撐位：0.7100 支撐位：5.5593 

阻力位：0.7274 阻力位：5.6955 

 長期走勢預測   

12/2026: 0.7500 12/2026: 5.8714 

06/2027: 0.7400 06/2027: 5.7931 

• 在美債收益率走高及市場風險情緒轉差的帶動下，美元

持續獲得支撐。 

• 多數非美貨幣兌美元走弱，其中澳元與紐元受風險情緒

轉弱影響表現較為承壓。 

• 展望：若收益率維持高企、且市場持續反映美聯儲更鷹

派立場，美元在回調時料仍有買盤承接。 

¥ 離岸人民幣            現價：兌美元 6.8174 兌港元 1.1485 

本周市場焦點： 

中國 4 月零售銷售 

 

兌美元 兌港元 

 未來兩周走勢   

支撐位：6.7500 支撐位：1.1411 

阻力位：6.8620 阻力位：1.1600 

 長期走勢預測   

12/2026: 6.7800 12/2026: 1.1548 

06/2027: 6.7400 06/2027: 1.1617 

• 美元/離岸人民幣上周五出現反彈。中美會談基調偏正

面，但缺乏具體成果，為此前離岸人民幣累積漲幅後的

「買預期、賣事實」調整提供空間。 

• 今早公佈的一系列 4 月經濟數據普遍差過預期。 

• 展望：人行更傾向於引導人民幣以漸進且可控的步伐升

值，而非形成單邊行情。我們對短期回升保持審慎。 
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外匯市場              股票市場    

  收盤價 日變動     收盤價 日變動   指數 收盤價 日變動 

美元指數 99.284 0.47%  美元/港元 7.8308 -0.02% 

 

道指 49,526 -1.1% 

歐元/美元 1.1625 -0.38%  歐元/港元 9.1032 -0.41% 

 

標普 500 7,409 -1.2% 

英鎊/美元 1.3326 -0.57%  英鎊/港元 10.435 -0.59% 

 

納指 26,225 -1.5% 

美元/日元 158.74 0.23%  日元/港元 4.9321 -0.26% 
 

日指 61,409 -2.0% 

美元/加元 1.3750 0.22%  加元/港元 5.6952 -0.26% 

    

澳元/美元 0.7150 -0.98%  澳元/港元 5.5975 -1.03% 

 

恆指 25,963 -1.6% 

紐元/美元 0.5839 -1.23%  紐元/港元 4.5719 -1.26% 

 

恆生科技 4,941 -2.7% 

美元/離岸

人民幣 

6.8139 0.40%  港元/離岸

人民幣 

0.8702 0.43% 

 

上證綜指 4,135 -1.0% 

                    

香港銀行同業拆息利率 (%)  SOFR OIS (%)    美國國債收益率 (%) 

期限 港元拆息 日變動 期限 利率 日變動   期限 利率 日變動 

隔夜 2.4308 -25.1 bp  隔夜 3.5600 -3.0 bp   2 年 4.0687 5.1 bp 

1 個月 2.6388 -1.6 bp  1 個月 3.6030 -0.8 bp   5 年 4.2580 10.5 bp 

3 個月 2.8832 -0.1 bp  3 個月 3.6406 -0.2 bp   10 年 4.5934 11.2 bp 

6 個月 3.0000 -0.3 bp  6 個月 3.6909 0.3 bp   30 年 5.1157      8.9 bp 

12 個月 3.1642 -1.2 bp  12 個月 3.8256 2.0 bp      

 

          

商品市場 (美元/盎司)  ICE USD SOFR 掉期利率 (%)*   

  收盤價 日變動  期限 利率 日變動    

現貨黃金  4,540.08 -2.4%   10 年 4.1410  11.0 bp    

現貨白銀 75.99 -9.0%        

          
 

* 該利率參考彭博 USISSO10 Index 頁面的報價 
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集團研究部  l 姜靜                  企業銷售及投資產品  l  郭蔓怡 

免責聲明: 本文件所載資料及／或意見乃以相信為可靠的來源為依據，惟華僑銀行(香港)有限公司（「本行」）並無驗證本
文件提供的所有資料及意見。本行並無作出任何形式的陳述或保證，亦不會對本文件內容（包括（但不限於）任何聲明、
數字、意見、觀點、估算或預測）的準確性、實用性、充足性、及時性、完整性、可靠性或正確性承擔任何責任，閣下不
應在未驗證內容前採取任何行動，亦不應倚賴本文件。本行、其董事、主任、僱員或代理人不會就閣下、任何人士或任何
類別人士因為倚賴或使用本文資料及／或意見或據此採取行動而直接或間接蒙受或將會蒙受的任何損失或損害（包括（但
不限於）特殊、附帶或必然的損失或損害）承擔責任或法律責任（不論為侵權或合約或其他責任）。 

本行可能已發布意見與本文件內容不同的其他報告、分析或其他文件。本行不會亦沒有責任更新資料或更改日後可能變得
明顯的任何錯誤，並在任何情況下也不會就此承擔責任。本文件提供的所有資料及／或意見可能更改，恕不另行通知。 

本文件所載的任何意見或觀點（無論是否由第三方發表）均為所指第三方或編製本文件的分析師或作者之意見或觀點，概
不代表本行之意見或觀點。本文件提供的資料僅供一般資訊之用，並無計及閣下或任何特定人士的特定投資目的、財務狀
況或特殊需要。 

本文件的內容並不構成亦無意或不應該被理解為任何專業或投資意見，又或購買、出售、認購或買賣任何證券或金融工

具、參與任何交易、建立法律關係或參與任何特定交易或投資策略的建議、要約、招攬、邀請或誘導。本文件提及的投資
產品可能不適合所有投資者。本行沒有考慮或了解閣下、任何人士或任何類別人士的投資目的、財務狀況或特殊需要，因
此不會作出任何保證，亦不會就閣下、任何人士或任何類別人士因為倚賴或使用本文件所載資料、意見或估算或就此採取
行動而作出的任何投資之合適性而直接或間接引致或相關的損失或損害而承擔責任。本文件可能涵蓋多個主題，但無意作
為全面的研究或就個人投資或財務規劃提供任何建議或意見。建議閣下審慎處理任何投資。閣下應該獨立評估每種投資產
品，並根據個人的特定投資目的、投資經驗、財政狀況及／或特定需要而考慮有關財務產品的合適性。倘閣下對本文內容
及／或本文件提供的任何投資產品之合適性有任何疑問，建議閣下在作出任何投資決定前，向專業顧問徵詢獨立財務、法
律及／或稅務意見。 

投資涉及風險。閣下應留意投資價值可能下跌或上升。本文件提供的資料可能包含有關未來事件或國家、資產、市場或公
司未來表現的預測或其他前瞻性陳述。實際事件或業績可能有重大差異。過往表現數據不一定代表將來或可能的表現。有
關任何特定司法權區、市場、公司、財務產品或資產類別的提述僅用作說明用途，並不構成任何建議。本文件並非旨在識
別本文件所述證券或投資可能涉及的所有風險。有意投資於任何投資產品的客戶應細閱相關發售文件中載列的風險披露及
規管條款及細則。 

本行及其聯屬機構可能自行買賣、承銷或持有本文提及的全部或任何貨幣、證券或投資。本行或其聯屬機構可能就本文提
及的所有或任何證券或投資之交易業務而賺取經紀佣金或費用。 

華僑銀行及其相關公司、其各自之董事及／或僱員（統稱「相關人士」）可能擁有本文件所述投資產品或發行商的未來權
益，有關權益包括進行相關投資產品的交易，以及向有關發行商提供經紀、投資銀行及其他金融服務。華僑銀行及其相關
人士也可能與該等投資產品的供應商有關聯，並向其收取費用。 

本文件僅供閣下使用。本行沒有就提供本文件收取獨立費用。除非事先經本行書面同意，否則不得複製本文件的內容，亦
不得以任何方式將本文件內容分發或傳送予任何其他人士或將其納入其他文件或其他資料。在不影響上述規定的前提下，
閣下接受本文件即代表同意不會違反任何法律、規則、規例、指引或類似規定，向任何人士或實體（包括（但不限於）任
何海外辦公室、聯屬公司、母實體、附屬實體或相關實體）（任何該等人士或實體均為「相關實體」）分享、傳達、分發
或發送本文件的副本，或以任何方式披露本文件全部或任何部分內容或當中載列的任何資料（有關報告、部分內容及資料
均為「相關資料」）。閣下亦同意不會向受任何司法權區實施的《金融工具市場指令》(2014/65/EU)（「MiFID」）及歐
盟《金融工具市場法規》(600/2014) (「MiFIR」)（統稱為「MiFID II」）或其任何部分約束的任何相關實體分享、傳達、
分發、傳送或以其他方式披露任何相關資料。華僑銀行集團的所有成員均不會就閣下或任何相關實體遵循任何法律、規
則、規例、指引或類似規定（包括（但不限於）任何司法權區實施的 MiFID II）承擔任何責任或法律責任。 

若透過電郵等電子形式傳送本文件，無法保證有關傳送為安全性或沒有錯誤，因為資料可能被截取、損壞、遺失、被破壞、

延誤、不完整或含有病毒。因此，本行不會對電子傳送可能引起的本文件內容之任何錯誤或遺漏而承擔責任（在法律允許的
範圍內）。倘閣下需要驗證資料，請索取印刷本。 

本免責聲明的條款及細則受中華人民共和國香港特別行政區的法律管轄，並按其詮釋。 

本文件未經香港證券及期貨事務監察委員會審閱。 


